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Los meses de julio, agosto y septiembre no fueron meses sencillos para el pais, ya que los frentes externos se
mantienen abiertos, los objetivos y estrategias plateadas no dependen de acciones propias sino de pareceres
ajenos vy las disputas politicas, mediaticas y diplomaticas se mantienen inconclusas. Mientras tanto, la
ciudadania aguarda atenta y observa con preocupacion la situacion actual y futura.

Una frase bastante utilizada en politica sefala que los argentinos votan con el bolsillo. Evidentemente hay un

gran porcentaje de simplicidad en la misma pero no por eso deja de ser un buen pardmetro para comprender

nuestra realidad y como el entendimiento general, el comportamiento electoral y la popularidad de ciertos

girlig_tlalntes se ve mermada en mayor o menor medida por como los argentinos sentimos que esta nuestro
olsillo.

Evidentemente las idas y vueltas del plano internacional generan un clima de incertidumbre en el planc
interno, en donde buena parte de la ciudadania aprobo en un principio la disputa de nuestro pais “contra los
fondos buitres”, pero su desarrollo, inmersos en noticias en donde se destacan titulos como “default” o
“desacato”, sumado a una alta preocupacion por la situacion inflacionaria reinante hacen que el bolsillo se
sienta perjudicado y, por tanto, se tenga una mirada considerablemente mas negativa que positiva respecto a
lo que viene y las consecuencias.

Analicemos por partes esta situacion: Cuando los “Fondos Buitres” entran en agenda mediatica como tema
primordial, en términos de opinién publica se observé un claro crecimiento de la imagen positiva de la
Presidenta, sumado a una baja de su imagen negativa. En este escenario, algunos intuyeron que sostener esta
disputa podia llevar a la imagen de Cristina Fernandez a una suba constante. Sin embargo, esta lectura es, no
solo incorrecta, sino meramente de corto plazo.
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Por otro lado, los opositores tuvieron diferentes

comportamientos respecto al tema en momentos .
disimiles durante el desarrollo del conflicto: (.) el comportamiento
acompafamiento, criticas, pedidos de pago o electoral y la popularidad de
intentos de nueva legislacion “superadora”. De ciertos dirigentes se ve
todas maneras, independientemente de la postura o mermada en mayor o menor
del momento, ninguno pudo posicionarse ante la medida por como los
opiniéon publica con una visién y propuesta que argentinos sentimos que estd
reemplace a la llevada a cabo por el Gobierno nuestro bolsillo.
Nacional. En este sentido, parece que la ciudadania

(con diversos grados de apoyos y criticas) sélo

encuentra al Gobierno Nacional como el actor e

interlocutor con capacidad real y vdlida para

solucionar el problema.

Dicho de otra manera, ni las subidas de imagen y gestion de la Presidenta por el conflicto con los
holdouts, ni las caidas posteriores hicieron que ninguno de los opositores, ya sea que profesen el
cambio, el cambio con continuidad o la continuidad con cambio, pudieran capitalizar el tema. Asi, en
términos de preferencias electorales, tanto M. Macri, S. Massa o D. Scioli siguen teniendo una
intencion de voto sumamente pareja, sin sacarse mayores ventajas mes a mes y siendo, cada uno
con sus caracteristicas de instalacion y estrategias politicas, los principales aspirantes a ocupar el
Sillén de Rivadavia a partir de diciembre de 2015.

Parece ser que en este complejo tema, dificilmente puedan encontrarse ganadores y perdedores y
el lugar para réditos e intereses politicos es muy limitado y poco tiene que ver con lo que realmente
ocurre. Ni el gobierno ni la oposicién podran, a largo plazo, beneficiarse de esta situacion. El
verdadero perjudicado en este conflicto internacional sigue siendo nuestro pais y con él, todos los
ciudadanos que, inmersos entre “hazanas patrioticas anti buitre” y “cumplir a rajatabla con la justicia
norteamericana”, siguen viviendo con incertidumbre su dia a dia pensando en su 2014, mucho mas
queenel 2015.
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El escenario econdmico contindia su sendero de deterioro. Mientras que las luces amarillas crecen, de la
mano de los mayores desbalances internos y de algunas senales de alerta provenientes del frente externo, el
gobierno contintia dando muestras de su vocacién por atacar las consecuencias y no las causas de los
problemas.

En primer lugar, la Ley recientemente aprobada por el Congreso que dispone un cambio voluntario de
agente de pago y de jurisdiccion (para los hold ins), y la reapertura del canje (para los hold outs) genera dudas
sobre si Argentina podra salir del default a principios de 2015. Esta resulta una condicién fundamental para
acceder al financiamiento externo el afo préximo, lo que podria dar paso a una (leve) recuperacién
econdmica.

Ademas, el rojo fiscal continlia amplidndose a paso acelerado, y en julio se multiplicé por mas de cuatro en
relacion al afio previo. Esta situacion se explica por la aceleracion de los gastos primarios, que durante el
sexto mes del afio crecieron a un ritmo de 44% interanual, de la mano de una suba de 70% de los subsidios
energéticos. Con ello, persisten las presiones del Tesoro sobre la emisién monetaria, y como resultado, sobre
el mercado cambiario y la inflacién.

De hecho, el gobierno apuesta a una bateria de medidas que (';Li‘:: zzr;%?cjl;zsaegrg Loﬁzue

incentiven el consumo para contrarrestar la caida en la préximo se presentan mds
actividad, y en especial del empleo. Sin embargo, como el inciertas. Si las autoridades no
déficit fiscal (y su financiamiento con emisién monetaria) se lograran salir de la situacion de
encuentraen la base de los desequilibrios macroeconémicos, default en el arranque de 2015, el
esto no hace mas que deteriorar las expectativas, dado que escenario econémico para el ar,'ro
se advierte que para esto el BCRA tendra que emitir mas préximo serd sin dudas mds
moneda, y como resultado, subir las tasas de interés y el combriox

precio del ddlar. .

Finalmente, el Congreso también aprobdé una nueva ley de abastecimiento que habilita una fuerte
intervencion en las empresas privadas. Mas alla de que la historia argentina ha probado la inefectividad de
este tipo de instrumentos como herramienta anti inflacionaria, esto continuara debilitando la inversién, en
particular la extranjera, resintiendo también la oferta futura de délares.

Asi, las perspectivas para lo que resta de 2014 y para el afio préoximo se presentan mas inciertas. Si las
autoridades no lograran salir de la situaciéon de default en el arranque de 2015, el escenario econémico para
el afo préoximo sera sin dudas mas sombrio. La restriccion externa continuard mas vigente que nunca, lo que
seguira presionando sobre el mercado cambiario, dificultando el acceso a divisas de parte de las empresas, y
manteniendo el sesgo negativo de las expectativas. Como resultado, la actividad no podra recuperarse, y en
cambio se mantendra el sesgo negativo de 2014. Aunque no se tratade un escenario de descontrol, si supone
que se mantendran elevados los niveles de incertidumbre.

Por tanto, en los préoximos meses habra que estar atentos a las sefiales que dé el gobierno de querer llegar a
un acuerdo con los hold outs lo antes posible, y sobre cémo conducira la economia en lo que resta de su
gestion. Lamentablemente, por ahora los indicios no son positivos.
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La Argentina entro en _ ' .
Zdefault técnico Pizarrony tizas de

La negofciacién porI el arreglo condlofs f(l)tndos paro
buitres fracaso y el pais cayé en default por !

segunda vez en 15 afos. El gobierno nacional Un I,n9e\1° C[?ngr_l]'gr'ﬁga %féceztg
habia propuesto que la deuda a los fondos Daﬂa (r4e} da Ie M
buitres fuera comprada por los bancos mi 0"2’-5 ‘; é:_ :mnﬁ)s Osindicatos
privados agrupados en Adeba (la asociacion gor : o S-e inaron o
de Bancos de Capital Nacional) en tres pagos, otcer}-es » p Ig esalario .
un primer pago de US$ 200 millones, uno de aCI ua JzaCI'?n _ael -l
USf 300 millones en septiembre y otro de relacion altenomeno in -
US$ 100 en noviembre, pero esta propteesta

no fue aceptada.

3 o afectara estanueva
(aci:’pmosicién en laeconomia
Argentina? ¢El Gobierno
buscara una nueva
estrategia economica c(Iqu_,e
logre cancelar la deuda?

Boudou apeld la causa Ciccone

El juez federal Ariel Lijo concedié las apelaciones
de todos los procesados en el marco de la causa
, por las presuntas irregularidades en el rescate de
la ex Ciccone Calcografica.
El vicepresidente apelé su procesamiento el
pasado 10 de julio, en un duro escrito en el que
cargé contra el magistrado, al sostener que no
investigd intereses mediaticos en el salvataje de
Ciccone.

Nuevas inversiones chinas en el pais

procesamiento de un politico La presidenta Cristina Kirchner firmé veinte
en funcién, se vuelve a poner convenios de inversiones con el presidente de China
en tela de juicio la autonomia Xi Jinping. Estos convenios implicarian US$ 7500
de la justicia frente al Poder millones en represas hidroeléctricas y en

Luego del fallo histérico en el

infraestructura ferroviaria en nuestro pais.
Los dos mandatarios firmaron una declaracion
conjunta para establecer una "asociacién estratégica

integral”, que eleva la jerarquia de la relacién
bilateral y comercial.

Ejecutivo.




Boudou nuevamente
procesado

A pesar de haber logrado que el Juez Lijo
aceptara la apelacion sobre su acusacion
en el caso Ciccone, Amado Boudou sumo
ahora un segundo procesamiento por
haber falsificado documentos publicos, sin
prisién preventiva pero con un embargo de
10.000 pesos.

Traba a las importaciones

Un panel de la Organizacion Mundial de Comercio
(OMC) dictaminé que las herramientas que el

Gobierno ha venido usando en los Gltimos afnos para
limitar las importaciones son "incompatibles" con la

normativa del organismo. Este fallo podria
perjudicar al pais ya que implicaria que los paises de

la Unién Europea, Estados Unidos y Japdn limiten las

importaciones a sus paises de productos que
provengan de la Argentina.

Paro Nacional Sindical

La CGT de Hugo Moyano y de Luis
Barrionuevo, acompanado por la CTA y
algunas agrupaciones de izquierda, convoco
para el 28 de agosto a un paro nacional con
movilizacion para manifestar su
disconformidad con el gobierno nacional. El
paro consiguié tener un alto nivel de
adhesion pero no logré ser total como
sucedio en abril.
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Noen las elecciones

pPresidenciales 2015?

Tregua indefinida en la Franja de
Gaza

El conflicto entre Palestina e Israel que se habia
iniciado por el secuestro de tres jovenes israelitas
por parte de Hamas, finalmente llegé a su fin tras
una larga serie de treguas y negociaciones. El
acuerdo fue mediado con éxito por el gobierno de
Egipto.

Estela De Carlotto
recupero a su nieto

/. Tras 36 anos de busqueda, Estela de
Carlotto, presidenta de la Asociacion
Abuelas de Plaza de Mayo, encontro
finalmente a su nieto que habia nacido en
cautiverio en el centro clandestino "La
Cacha". Se trata del nieto nimero 114.




Programa "Ahora 12"

El gobierno nacional lanzé el programa
"Ahora 12" para poder comprar en
cuotas sin interés productos que sean
de industria nacional. El programa
abarca productos de linea blanca,
motos, bicicletas, muebles, ropa,
construcciéon y turismo.

Estard vigente desde el 13 de
septiembre hasta marzo de 2015.

Continua el
"Reino Unido"

Escocia decidi6  rechazar la
independencia y permanecer en el
Reino Unido en un referéndum
histérico y multitudinario celebrado
el 18 de septiembre. La opcién del
"No" se impuso por diez puntos al
"Si", tras un intenso y apasionado
debate que dividié a los escoceses y
forz6 al gobierno britdnico a
prometer mas autogobierno e incluso

extender la oferta a las otras naciones
que conforman la union.

Fondos buitres, un nuevo capitulo

El Gobierno Nacional impuso su mayoria en la Camara
de Diputadosy convirtié en ley el “Pago Soberano de la
Deuda”, que establece el cambio de agente de pago de
los bonos reestructurados en 2005 y 2010 y les
permite a los bonistas canjear sus bonos con ley Nueva
York por otros de jurisdiccion Buenos Aires o Paris.
Esta medida fue declarada en "desacato" por el Juez
Thomas Griesa, porconsiderar que Argentina hizo
caso omiso a la sentencia de pago de deuda
establecido.

Ley de Regulacion de

Produccion y Consumo El primer discurso de Maximo

Diputados aprobo la
modificacion a la Ley de
. Abastecimiento para el
control de las empresas con
&Esta nueva ley 130 votos a favor.
busca la proteccion Se aprobé también la creacién
de los derechos de de un observatorio de precios
los consumidores o y la instauracién de un fuero
es un intento de especial para conflictos entre
mayor intervencion empresas y consumidores.
estatal en la
economia
argentina?

En un acto llevado a cabo por La Campora en el
club Argentinos Juniors, Maximo Kirchner lider
de la agrupacion, fue el encargado de dar el
discurso de cierre ante mas de 50 mil personas.

Eliminan los aplazosdela |
escuela primaria en PBA

La Direcciéon General de Cultura y Educacién de
la Provincia de Buenos Aires aprobo una
resolucion que modifica el régimen académico
del nivel primario eliminandg los aplazos. A
partir del 2015 los nifios podran adeudar hasta
dos materias previas y tendran tiempo hasta
diciembre para recuperarlas.







